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L'investissement durable au sens de l'article 2(17) du
Reglement européen SFDR 1

cossees ®

Le reglement SFDR (reglement UE n°2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre
2019) sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers
est entré en vigueur en 2021 avec I'obligation pour les institutions financiéres d'étre transparentes
dans leur communication sur les stratégies d’'investissement durable qui intéegrent les enjeux
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG).

En vertu de ce réglement, tel que le prévoit I'article 2, point (17) du réglement SFDR, I'investissement
durable est défini comme un investissement qui génére des résultats environnementaux et/ou sociaux
positifs. Le défi pour les gérants d'actifs a résidé dans la définition et le calcul de la contribution nette
positive des entreprises au enjeux environnementaux et sociaux, tout en vérifiant que cette
contribution positive ne s'accompagne pas d’incidences négatives.

L'investissement durable est un investissement dans une activité
économique qui contribue a un objectif environnemental ou un
investissement dans une activité économique qui contribue a un
objectif social, pour autant que ces investissements ne causent
de préjudice important a aucun de ces objectifs et que les

sociétés concernées appliquent des pratiques de bonne
gouvernance, en particulier en ce qui concerne des structures de
gestion saines, les relations avec le personnel, la rémunération du
personnel compétent et le respect des obligations fiscales.

Article 2(17) du reglement UE n°® 2019/2088 sur la publication d'informations
en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (SFDR).

Comment mesurer la contribution durable des émetteurs ?

€ Nous avons développé une méthodologie propriétaire qui permet de déterminer si un
instrument/émetteur peut étre défini comme un « investissement durable » au sens de
I"article 2(17) de SFDR et s'il peut étre pris en compte dans le calcul de la proportion d'actifs
durables des portefeuilles.

€ Depuis 2022, notre méthodologie a évolué de la recherche d’'un alignement du chiffre d’affaires
sur les Objectifs de Développement durable (ODD) définis par les Nations Unies a une approche
plus large qui intégre également la qualité durable des modeles économiques, des opérations et
des stratégies de développement durable mises en place par les émetteurs. Cet élargissement
du champ d’analyse refléte mieux I'engagement et les mesures prises par les entreprises pour
relever les défis liés au développement durable.

€ Notre évaluation comporte également une vérification du principe consistant a ne pas causer
de préjudice important ou Do No Significant Harm (DNSH) tout en tenant compte les bonnes
pratiques de gouvernance. Cette vérification prend notamment en compte les principales
incidences négatives (PAIl) conformément au reglement SFDR. Les PAIl sont une sélection
d'indicateurs environnementaux et sociaux a prendre en considération et sur lesquels il
convient de rendre des comptes, notamment les émissions de gaz a effet de serre (GES),
I'intensité et I'empreinte carbone, les rejets dans |'eau ou encore les écarts de rémunération
hommes / femmes.

Source : HSBC Asset Management
Vue d’ensemble sur le processus général d’investissement, qui peut différer en fonction du produit, du mandat du client ou des conditions de marché.
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L'évaluation de la qualité durable d'un investissement 2
@

Notre méthodologie est basée sur |'évaluation de la capacité d'un investissement a contribuer aux
objectifs de développement durable (ODD) des Nations Unies et comporte trois dimensions? :
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Une analyse approfondie est effectuée sur la base de plusieurs sources de données externes mais
également sur la base d'analyses et recherches internes. Parmi ces sources de données figurent
notamment Sustainalytics, S&P Trucost, FTSE Green Revenue, ainsi que nos bases données
propriétaires relatives aux parts vertes des entreprises et a leur éligibilité a la taxonomie européenne?.

Sur la base de seuils de durabilité définis pour chacun des critéres analysés (voir le détail en
page 3), les émetteurs/instruments seront considérés comme durables s’ils répondent a au
moins une des trois dimensions précitées.

(1 Ces trois dimensions et leurs seuils ou indicateurs respectifs peuvent faire I'objet de modifications dans le temps, sans préavis, en fonction,
par exemple, de changements ou de précisions réglementaires, de la disponibilité des données, des progres technologiques, etc. Les
parameétres sont a la date indiquée.

2 |_a taxonomie européenne désigne la classification des activités économiques ayant un impact favorable sur I'environnement. Son objectif
est d'orienter les investissements vers les activités durables, c'est-a-dire « vertes ». https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-
standards/eu-taxonomy-sustainable-activities en

Source : HSBC Asset Management
Vue d'ensemble sur le processus général d'investissement, qui peut différer en fonction du produit, du mandat du client ou des conditions de marché.
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Les trois dimensions de la durabilité’ 3

Dans quelle mesure un investissement contribue-t-il a un ou
plusieurs des 17 ODD ?

S Chiffre d’'affaires net durable actuel ou attendu dans 3 a 5 ans >=30 %
Produits

o

ot Mesure du pourcentage du chiffre d"affaires net durable aligné avec un ou plusieurs des 17 ODD = mesure
. du chiffre d'affaires actuel ou futur aligné avec au moins un des ODD (CAPEX?, OPEX3 ou EBITDAY),

services déduction faite des produits et services non durables (tabac, charbon thermique, armes interdites,

.. durables controverses environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) les plus séveéres ...).
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Score quantitatif

Modéles économiques

, Evaluation durable du modéle économique : >=50 % des réponses du questionnaire
Alignement %  d’évaluation doivent obtenir la note la plus élevée

durable de : L'évaluation de la qualité durable du modéle économique d’une entreprise integre ses opérations et sa

. la stratégie : chaine de vgleur, sa stratégie de développement durable ainsi que Ia.gesnon.des @pacts de ses activités
sur son environnement et sur les communautés. La contribution positive est identifiée sur la base de
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, , ..., Thématique durable

Prouvé & vérifié . S . . , .
s Chiffre d’affaires thématique de I'entreprise >=20 %

(SMART?®) ou Evaluation de la thématique durable >=30 %

Ces seuils sont adaptés aux thématiques durables émergentes dans des industries encore croissance et/ou

fragmentée, comme par exemple |I'économie circulaire.

Ambitions et pratiques

Progrés réalisés par I'entreprise dans la mise en place de sa stratégie de développement vérifiés sur la base
d'indicateurs pertinents établis par des organismes de place compétents, par exemple des objectifs
crédibles de réduction des émissions carbone approuvés par la Science-based Targets initiative (SBTi).

Trajectoire de transition énergétique

Evaluation des activités qui contribuent & la transition énergétique sur la base de I'identification de la part
verte des produits et services de I'entreprise (en pourcentage du chiffre d'affaires) qui permet de financer la
transition énergétique et le passage aux énergies renouvelables.

Une entreprise est considérée comme un « actif en transition durable » en fonction de I'intensité de sa part
verte et de critéres alignés sur le Label Towards Sustainability’ pour les secteurs des énergies
traditionnelles (Pétrole et Gaz) et de la production d'électricité.
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Utilisation du produit de I'émission obligataire dans une activité durable

.Obligations"‘ F’our Ies instruments obligataires, nous considérqns les oblﬁgations vertes, soci.alesl et durables comme des
H vertes |nv§>st|ssemehts durables en raison de leur Cont_r|but|on claire et directe aux ijectlfs enwronn_ementaux et
: , ! sociaux. Les instruments obligataires verts, sociaux et durables, tels que définis par |'International Capital

.‘-, sociales et Market Association (« ICMA »)8 et structurés conformément a ses principes ou lignes directrices,

-, durables contribuent, par leur conception méme, & la réalisation d'objectifs environnementaux et/ou sociaux alignés

o

sur les ODD.

.
. .
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1 Ces trois dimensions et leurs seuils ou indicateurs respectifs peuvent faire I'objet de modifications dans le temps, en fonction, par exemple, de
changements ou de précisions réglementaires, de la disponibilité des données, des progrés technologiques, etc.

2 Les dépenses d'investissement, ou CAPEX, représentent le capital investi par une entreprise pour acquérir ou moderniser des actifs fixes, physiques ou non
consommables. Les dépenses d'investissement sont principalement des investissements ponctuels dans des actifs non consommables utilisés pour maintenir les
niveaux de fonctionnement existants au sein d'une entreprise et pour favoriser sa croissance future. Les dépenses d'investissement servent a acheter ou a investir
dans des immobilisations corporelles, telles que des biens immobiliers, des matieres premiéres, des usines, des batiments et des équipements, qui profitent a
I"entreprise au-dela d'un seul exercice fiscal. Les actifs incorporels et non physiques, tels que les brevets et les licences, peuvent également étre considérés comme
des dépenses d’'investissement.

3 Les dépenses opérationnelles, ou OPEX, comprennent les frais de vente, les frais généraux et les frais administratifs, qui sont des codts encourus dans le cadre des
principales activités de I'entreprise, ou des frais généraux.

4 L'EBITDA (bénéfice avant intéréts, impdts, dépréciation et amortissement) est une autre mesure de la rentabilité d'une entreprise que le bénéfice net. En éliminant les

charges d’amortissement hors trésorerie ainsi que les imp6ts et les colts de la dette dépendant de la structure du capital, I'EBITDA tente de représenter le bénéfice au
comptant généré par les activités de I'entreprise.

5 spécifiques, mesurables, atteignables, réalistes et temporellement définis

6 Les objectifs fondés sur la science proposent aux entreprises une voie clairement définie pour réduire leurs émissions de gaz & effet de serre, contribuant ainsi &
prévenir les pires effets du changement climatique et a préparer la croissance des entreprises pour I'avenir. Les objectifs sont considérés comme « fondés sur la
science » s'ils sont conformes a ce que la science climatique la plus récente considére comme nécessaire pour atteindre les objectifs de I'’Accord de Paris, a savoir
limiter le réchauffement climatique a 1,5 ° C par rapport aux niveaux préindustriels.

7 https://towardssustainability.be

8 www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Mapping-SDGs-to-GSS-Bonds June-2022-280622.pdf

Source : HSBC Asset Management
Vue d’ensemble sur le processus général d’'investissement, qui peut différer en fonction du produit, du mandat du client ou des conditions de marché.

PUBLIC


https://towardssustainability.be/
http://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Mapping-SDGs-to-GSS-Bonds_June-2022-280622.pdf

Principe consistant a ne pas causer de préjudice important

Notre méthodologie vérifie I'absence de préjudice significatif (DNSH) tout en tenant en compte
des bonnes pratiques de gouvernance.

Nos investissements durables répondent aux exigences du principe DNSH tel que défini par SFDR
(dans son article 2(17) dans la mesure ou ceux-ci appliquent notre politique d'exclusion détaillée
ci-dessous :

@ Principe DNSH - exclusions

Pour les obligations d'entreprise :

Pour les obligations d'Etat :

; . . . ® Sj ! LA v
Score relatif aux armes controversées et interdites 2 S!gnale_ment d ur; manquement vis-a-vis

d’un sujet social
Chiffre d'affaires lié a la production de tabac > 0 %3 . .
¢ Tout pays figurant sur la liste des

Chiffre d'affaires issu de |'extraction du charbon > 10 %3 sanctions de HSBC

* & o o

Chiffre d'affaires issu de la production d’'énergie via le
charbon thermique > 10 % 3

Non-conformité au Pacte mondial des Nations unies 3 4

L 2

¢ Signalement des controverses les plus séveres 3

Le principe DNSH est examiné au méme titre que la bonne gouvernance des entreprises
détenues en portefeuille qui est un socle de notre analyse fondamentale et de notre
processus d’'investissement.

® Evaluation des pratiques de gouvernance

¢ Notre réflexion va au-dela des scores de gouvernance ou des scores ESG. La qualité de la gouvernance
est évaluée sur la base de criteres spécifiés dans le processus d'investissement, incluant la déontologie,
la culture et les valeurs de |'entreprise, la structure de gouvernance et la corruption.

¢ Nous déterminons la matérialité de la gouvernance par une analyse de la structure de gouvernance, des
controverses, du respect des principes du Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de
I’OCDE a I'intention des entreprises multinationales.

¢ A minima, nous excluons les controverses les plus sévéres pour nos fonds gérés de maniére active.

(1) Afin décembre 2022

(2)  Les données proviennent notamment d’ISS-Ethix

(2)  Les données proviennent notamment de Sustainalytics. Exemples de controverses : activités liées au travail des enfants, dommages environnementaux
majeurs, corruption, pollution...

(3)  Le Pacte mondial des Nations unies est une initiative volontaire basée sur I'engagement des entreprises a mettre en ceuvre des principes universels de
développement durable et a établir des partenariats pour soutenir |'objectif des Nations unies : https://unglobalcompact.org/.

Source : HSBC Asset Management
Vue d'ensemble sur le processus général d'investissement, qui peut différer en fonction du produit, du mandat du client ou des conditions de marché.
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Eclairage sur les Objectifs de développement durable

Le Programme de développement durable a I'horizon 2030, adopté par I'ensemble des Etats membres
I'Organisation des Nations Unies, établit un plan commun pour la paix et la prospérité des populations et
de la planete, aujourd'hui et a I'avenir.

Au ceeur de ce programme se trouvent les 17 ODD, qui lancent un appel urgent a |'action de tous les pays
— développés et en développement — dans le cadre d’un partenariat mondial.

Ces objectifs ont été congus en tenant compte du fait que I'élimination de la pauvreté et des autres
privations doit aller de pair avec des stratégies visant a améliorer la santé et I'éducation, a réduire les
inégalités et a stimuler la croissance économique, en s'attaquant au changement climatique et en ceuvrant
a la préservation de nos océans et foréts.

@ OBJECTIFS <3 bURABLE

PAS : FAIM BONNE SANTE EDUCATION EGALITE ENTRE EAU PROPRE ET
DE PAUVRETE «ZERO» ET BIEN-ETRE DE QUALITE LES SEXES ASSAINISSEMENT

/> | NI

TRAVAIL DECENT INDUSTRIE, 1 INEGALITES 1 CONSOMMATION
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13 MESURES RELATIVES 1 VIE 15 VIE 1 PAIX, JUSTICE

A LA LUTTE CONTRE AQUATIQUE TERRESTRE ET INSTITUTIONS
LES CHANGEMENTS EFFICACES
CLIMATIQUES We

Y,

Pour plus d'informations, veuillez consulter le site https://sdgs.un.org/goals.
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Informations importantes

Ce document a été réalisé et est diffusé par HSBC Asset Management.

Il s'agit d'un document réglementaire et non d'un document marketing. Il a été réalisé conformément au
reglement SFDR (reglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019).

Ce document ne constitue en aucun cas un conseil en investissement. Il ne s'agit en aucun cas d'une
sollicitation, ou d'une recommandation pour I'achat ou la vente d'un instrument financier. Par conséquent,
HSBC Asset Management ne peut étre tenue responsable d'aucune décision d'investissement ou de
désinvestissement fondée sur les commentaires et/ou analyses contenus dans ce document.

La méthodologie, les fournisseurs de données ou toutes caractéristiques, seuils ou indicateurs sont
susceptibles d'évoluer dans le temps sans préavis. Les paramétres sont a la date indiquée.

Sauf indication contraire, toutes les données proviennent de HSBC Asset Management. Les informations
collectées aupres de prestataires externes ont été obtenues aupres de sources considérées fiables, mais n’ont
pas été vérifiées de maniere indépendante.

Document produit le 31.07.2023, valable un an.
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